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Aritun og skyrsla stjérnar

Summa Rekstrarfélag hf. starfar 4 grundvelli laga um hlutafélog nr. 2/1995, laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og
laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011, reglur Fjarmalaeftitlitsins um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasj6da, reglur nr. 1060/2015 um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingasjod og reglur nr.
97/2004 um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjdoa. Arsreikningi félagsins er skipt upp { A-hluta, sem er
arsreikningur rekstrarfélagsins sjalfs og B-hluta, sem er arsreikningur verdbréfasj6ds félagsins. Dessi framsetning er {
samraemi vi0 reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftitlitinu.

Starfsleyfi Summu Rekstrarfélags hf., sem veitt er af Fjarmalaeftirlitinu, tekur til reksturs verdbréfasjoda og annarra
sj60a um sameiginlega fjarfestingu skv. 7. télul. 1. mgr. 3. gr. og til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og vorslu og
stjornunar fjarmalagerninga { sameiginlegri fjarfestingu skv. 1.-3. tolul. 27. gr. laga nr 161/2002.

Félagio er nd med einn UCITS sj6d 1 rekstri og einn fagfjarfestasjod sem gefur ut hlutdeildarskirteini. Félagid styrir
einnig premur fagfjarfestasjiodum sem reknir eru sem samlagshlutafélég og stofnud voru vegna tiltekinna fjarfestinga.
Verkefni pessara fagfjarfestasjéda eru umsjoén med fjarfestingu i kisilveri PCC BakkiSilicon hf. sem er stadsett 4 Bakka
vid Husavik, umsjén med fjarfestingu 1 fyrirhugadri sélarkisilverksmidju og fjarfestingar { innvidum 4 Islandi. P4 veitti
félagid innlendum adilum fjarfestingarradgjof 4 arinu. Heildarfjarhaed eigna { styringu hja Summu var um 20 ma.kr. {
arslok.

Utbreidsla SARS-CoV-2 veirunnar (COVID-19) er farid ad geeta um allan heim og mikil évissa er fram undan vegna
hennar. Dessi évissa snyr einnig ad flestum fslenskum fyrirtekjum og fjarfestum.  Stjérnvold vida hafa sett fram
a0gerdir sem mida ad pvi ad draga ur pessum dhrifum en allar likur eru 4 pvi ad pau verdi veruleg. Erfitt er ad fullyrda
um hver ahrif peirra verda a Summu Rekstrarfélag hf. en pau getu ordid neikvad pegar fram { sakir. Ekki er gert rad
fyrir pvi a0 peirra ahrifa geti nestu manudi, en ef verulega neikvad ahrif koma fram mun verda brugdist vid pvi med
videigandi heatti.

Arsreikningur Summu Rekstrarfélags hf. arid 2019 er gerdur { samremi vid l6g um arsreikninga, 16g um
fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Arsverk 4 arinu 2019 voru
4. Hagnadur Summu Rekstrarfélags hf. arid 2018 nam kr. 5.937.861. Samkvaemt efnahagsreikningi nema eignir félagsins
kr. 166.932.410 og eiginfjarhlutfall reiknad skv. 84. gr. laga um fjarmalafyrirtacki er 37,9%. I 1lok 4rs voru 5 hluthafar
télaginu, Megind ehf. med 99,9% og fjorir eigendur Megindar med samtals 0,1% { jéfnum hlutféllum. Endanlegir
eigendur Megindar ehf. eru starfsmenn félagsins.

Nuverandi stjérn félagins var endurkjorin i mars 2019. A arinu 2019 voru haldnir 9 stjérnarfundir Summu. Allir fundir
stjornarinnar voru akvordunarbzerir og maettu allir stjérnarmenn 4 alla fundi. af premur stjérnarménnum er ein kona og
tveir karlmenn.Stjérn hefur leidbeiningar um ,,Stjérnarhetti fyrirtekja® sem gefnar eru dt af Vidskiptaradi Islands {
samstarfi vid Samtok atvinnulifsins og NASDAQ Iceland til hlidsjonar og er visad 1 Stjérnarhattayfirlysingu Summu
Rekstarfélags hf i pvi sambandi, sem er ad finna i vidauka aftast{ arsreikningi pessum.

Pad er alit stjérnar og framkvaemdastjéra Summu Rekstrarfélags hf. ad { arsreikningi pessum komi fram allar upplysingar
sem naudsynlegar eru til a0 gléggva sig 4 st6du félagsins { lok arsins, rekstrararangti arsins og fjarhagslegri préun 4 arinu.

Stjorn félagsins leggur til vid adalfund ad greiddur verdi ut ardur vegna reikningsarsins 2019 ad upphd allt ad kr. 10
milljonir. Stjorn og framkvaemdastjori Summu Rekstrarfélags hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir arid 2018
med undirritun sinni.

Reykjavik, 31. mars 2020
i stjérn
Birgir Orn Arnarson borunn bérdardottir Tryggvi Bjérn Davidsson

Framkvamdastjori

Sigurgeir Tryggvason
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Sigurgeir Tryggvason

Undirritad af:
Sigurgeir Tryggvason
2608664359

Dags: 31.03.2020
Timi: 09:07:55
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: 3ce0a30c-
dc00-44ba-8bd2-
7db3b0ff247a

Poérunn Helga Pordardottir

Undirritad af:

Porunn Helga
pérdardottir
3011842639

Dags: 31.03.2020
Timi: 09:46:06
Astaeda: Sampykkt
Signet ID: 3ce0a30c-
dc00-44ba-8bd2-
7db3b0ff247a

Undirritunarsida

Birgir Orn Arnarson

Undirritad af:

Birgir Orn Arnarson
0103715549

Dags: 31.03.2020
Timi: 08:58:23
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: 3ce0a30c-
dc00-44ba-8bd2-
7db3b0ff247a

Tryggvi Bjorn Davidsson

Undirritad af:

Tryggvi Bjorn
Davidsson
1512733199

Dags: 31.03.2020
Timi: 11:09:38
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: 3ce0a30c-
dc00-44ba-8bd2-
7db3b0ff247a



Vidauki vid skyrslu stjornar

Endanlegir eigendur Megindar, sem 4 99,9% i Summu Rekstrarfélagi hf. eru:

Nafn: Heimilisfang: Hlutur:
Haraldur Oskar Haraldsson Smararima 81, 112 Reykjavik 25%
Hrafnkell Karason Klapparasi 9, 110 Reykjavik 25%
Omar Orn Tryggvason Fjardarasi 24, 110 Reykjavik 25%
Sigurgeir Tryggvason Pradvangi 22, 220 Hafnarfirdi 25%

Sému adilar eiga einnig 0,1% { Summu Rekstrarfélagi hf. { j6fnum hlutféllum.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa { Summu Rekstrarfélagi hf.
Skyrsla um endurskodun arsreiknings

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Summu Rekstrarfélags hf. fyrir 4rid 2017. Arsreikningurinn er i
tveimur hlutum; A-hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasj6d rekstrarfélagsins. A
hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning pann 31. desember 2019, yfirlit um sjodstreymi,
upplysingar um mikilvegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning pann 31 desember 2019, yfitlit yfir breytingar a hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar og skyringar
tyrir verdbréfasjodinn.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af atkomu félagsins a arinu 2019, efnahag pess 31. desember
2019 og breytingu a handbaru fé a arinu 2019, { samremi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteki og
vidbotarkrofur { reglum um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og reglur um drsreikninga verdbréfasj6da og
fjarfestingasj6oa.

Grundvoéllur fyrir aliti

Endurskodad var { samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stodlum er nanar
lyst { kaflanum um dbyrgd endurskodanda. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nagilegra og
videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Ohaeoi
Vid erum 6had Summu Rekstrarfélagi ht. { samrami vid alpjodlegar sidareglur fyrir endurskodendur (IESBA Code)
og videigandi settar sidareglur 4 Islandi og héfum uppfyllt 6nnur dkvadi peirra.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjora a arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samremi vid 16g um arsreikninga
og vidobotarkrofur { reglum um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Stjorn og framkvamdastjori eru
einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad
hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og framkvaemdastjora ad meta rekstrarhaefi Summu Rekstrarfélags hf. og eftir pvi
sem vid 4, skyra frd peim atridum sem varda rekstrarhafid og notkun forsendunnar um aframhaldandi rekstrarheafi,
nema wtlunin sé ad leysa upp fyrirteekid eda hatta starfsemi pess, eda ef enginn annar raunhafur valkostur er {
stéounni.

Stjorn skal hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla negjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa ut aritun sem felur { sér alit okkar. Nagjanleg vissa er mikil vissa, en ekki
trygging pess ad endurskodun framkvemd { samremi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgétva allar
verulegar skekkjur séu per til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef per,
einar og sér eda samanlagdar, getu haft dhrif a fjarhagaslega akvardanatoku notenda arsreikningsins.

w

Arsreikningur Summu Rekstrarfélags hf. 2019 - A-hluti



Vid endurskodun { samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggjum vid a faglegri domgreind og beitum 4vallt
faglegri tortrygeni. Vid framkvamum einnig eftirfarandi:

* Vid greinum og metum hatturnar a verulegum skekkjum { arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda
sviksemi, hénnum og framkvemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim hzttum og 6flum
endurskodunargagna sem eru negjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Heaettan 4 a0 uppgdtva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid
i sér samseri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé
framhja innri eftirlitsadgerdum.

* Vio Oflum skilnings 4 innra eftitliti, sem snertit endurskodunina, { peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki { peim tilgangi ad veita alit 4 virkni innra eftirlits félagsins.

* Vid metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunhaeft.

* Vid dlyktum um notkun stjornenda 4 forsendunni um rekstrarhafi og metum 4 grundvelli endurskodunarinnar
hvort verulegur vafi leiki 4 rekstrarhaefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum
um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki 4 rekstrarhefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli 4
videigandi skyringum darsreikningsins { aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra
fyrirvaralausri aritun okkar. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad dagsetningu
aritunar okkar. Engu a0 sidur geta atburdir eda adstedur i framtidinni valdid ovissu um rekstrarhaefi félagsins.

* Vid metum { heild sinni hvort framsetning og uppbygging arsreikningsins, p.m.t. innihald og skyringar, gefi
glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjérn medal annars um axtlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem
koma upp 1 endurskodun okkar, par 4 medal verulega annmarka 4 innra eftirliti sem fram koma vid endurskodunina,
eftir pvi sem vio a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjorn ad vid héfum uppfyllt skyldur sidareglna um 6hadi og upplysum um 6l
tengsl eda 6nnur atridi sem raunhaft er ad xtla a0 getu moégulega haft dhrif 4 6hadi okkar og eftir pvi sem vid 4, til
hvada vartdarradstafana vid hofum gripid til ad tryggja Shadi okkar.

Skyrsla um innihald skyrslu stjornar

[ samremi vid dkvadi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvamt okkar bestu vitund
a0 1 skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar par upplysingar sem par ber ad veita samkvamt
l6gum um arsreikninga og ekki koma fram i skyringum.

Reykjavik, 31. mars 2020

Valgerdur Kristjansdottir
16ggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.
Borgartani 30
105 Reykjavik
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Undirritunarsida

Valgerdur Kristjansdaéttir

Undirritad af:
Valgerdur
Kristjansdaottir
0301795449

Dags: 31.03.2020
Timi: 12:57:12
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: 172a0488-
8693-48a2-8a96-
06b0a2f7b7e0



Rekstrarreikningur arsins 2019

Rekstrartekjur:

Umsyslu- og poknunartekjur ........ccooevveiinnnninnninine,

FJarmunatekjur ......oocviiiiiii s

Vaxta@iOld ...cocueeiueeiieieeieeeeeeeceeeeee e
FJarmagns@iold .....c.eecueeieeencieeieeirceeeeeeeseie e

Hreinar rekstrartekjur ..o

Rekstrargjold:

Laun og annar starfsmannakostnadur ... vveeeeveenenee
Annar reksrarkOStnadur ......cooviiiiiiis e

Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna ......oocceeeeees cocvvvceenee

Rekstrargjold:

Hagnadur fyrir skatta

TERJUSKALLUL ..o

Hagnadur arsins

Arsreikningur Summu Rekstrarfélags hf. 2019 - A-hluti

Skyr.

2019 2018
139.892.298 131.312.242
7.089.008 11.223.278
146.981.306 142.535.520
(16.625) (252.913)
(7.383.793)
139.580.888 142.282.607
106.720.986 111.287.745
25.302.713 25.185.024
134.863 168.579
132.158.562 136.641.348
7.422.326 5.641.259
1.484.465 1.128.252
5.937.861 4.513.007




Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Eignir Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
Fastafjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunis ......cccoevviicviniince, 5 539.452 674.315
539.452 674.315
Veltufjarmunir
Verobréf med breytilegum tekjum ......ccccvviceicnicnicnicnnnnn. 6 90.989.377 93.260.543
ViOSKIPLaKIOTUL ..ot 7 10.470.825 69.270.272
Adrar skammtimakrOfur .o 7 3.607.932 3.554.238
HAandbDaErt £ oot 7 61.324.824 3.845.437
166.392.958 169.930.490
Eignir 166.932.410 170.604.805

Eigid fé og skuldir
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Eigid fé 8
THIUEALE oottt 49.537.397 49.537.397
Logbundinn varasjoour ... 12.384.349 12.384.349
Gangvirdisreikningur fJAreigna ..., 22.344.525 24.615.691
Oradstafad CIGIO £ o 72.059.163 73.850.136
156.325.434 160.387.573
Skammtimaskuldir
ViOSKIPtaskuldif ...co.cuvecueeeuriiieiciecieiceceece e 769.012 1.038.469
C)greiddir 1eikNAOIL SKATLAL c.vivvieiiiiieieeeeeeeeeeee e 1.484.465 1.128.252
Adrar skammtimaskuldif .....oovvivieiiieiceeeeeeeeee e, 9 8.353.499 8.050.493
10.606.976 10.217.214
10.606.976 10.217.214
Eigid fé og skuldir 166.932.410 170.604.787




Yfirlit um sjodstreymi arsins 2019

Skyr.
Rekstrarhreyfingar
Rekstrarhagnaour ...
ALSKIITTIE 1viiiiicceee s 6

Veltufé fra rekstri an vaxta og skatta

Adrar rekstrartengdar eignir, lekkun (hakkun) .....ccvvcevecennee.
Rekstrartengdar skuldir, hackkun (lekkun) ..o.oeceeeceeeceeececennnes

Handbart fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar
Fjarfestingarhreyfingar ...

Fjarmognunarhreyfingar
(Lackkun) heekkun skuldbindingar .......ccceeceeeencicnccencicenennn.
Greiddur ArOUL ..o enenes

Haekkun handbaers far ..o,
Handbzert £ { Arsbyrjun ....c.ocevecivicnicicrccreceeceeceeene

Handbart £E 1 ArSI0K .ot
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2019 2018
5.937.861 4.513.007
134.863 168.579
6.072.724 4.681.586
58.745.753 (52.025.739)
389.762 262.014
65.208.239 (47.082.139)
2.271.166 (8.343.970)
2.271.166 (8.343.970)

0 (2.703.000)
(10.000.000) (70.000.000)
(10.000.000) (72.703.000)
57.479.405 (128.129.109)
3.845.419 131.974.528
61.324.824 3.845.419




Skyringar

1.

Starfsemi

Summa Rekstrarfélag hf. er hlutafélag og starfar 4 grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélog, laga um fjarmalafyrirteki nr.
161/2002 og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

Summa Rekstrarfélag hf. er sjélfsttt starfandi fjirmalafyrirtaki skv. 1ogum nr. 161/2002, um fjirmaélafyrirtaki. Félagid er med
starfsleyfi frd Fjirmalaeftitlitinu sem rekstrarfélag verdbréfa- og fjarfestingarsjoda skv. 27. gr. laga nr. 161/2002, sbr. B-1id II.
kafla laga nr. 128/2011.

Arsreikningi félagsins er skipt { tvo hluta, A hluta sem inniheldur arsreikning Summu Rekstrarfélags hf. og B- hluta sem
inniheldur arsreikning verdbréfasjéos.

Reikningsskilaadferdir
Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur Summu Rekstrarfélags hf. A-hluti er gerdur { samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Arsreikningurinn byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad
undanskildu a0 verdbréf eru almennt metin 4 markadsvirdi. Arsreikningurinn er gerdur { fslenskum krénum.

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vio gerd arsreiknings purfa stjérnendur, { samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga alyktanir sem hafa
ahrif 4 eignir og skuldir 4 reikningsskiladegi, upplysingar { skyringum og tekjur og gj6ld. Vid mat og alyktanir er byggt 4 reynslu
og ymsum 60rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvéll peirra akvardana sem teknar eru um bokfaert verd eigna
og skuld sem ekki liggja fyrir med 60rum heetti. Raunverulegt verdmeati peirra lida sem pannig eru metnir getur reynst annad en
nidurstada samkvaemt mati stjornenda.

Breytingar a reikningshaldslegu mati eru fardar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupéknanir

Tekjur eru ferdar pegar til peirra hefur verid unnid og reikningur hefur verid gefinn ut. Félagid faer umsyslupoknun fyrir
daglegan rekstur verdbréfasjods og fagfjarfestasj6ds dsamt poknun vegna pjénustu vid samlagshlutafélog sem stofnud hafa verid
vegna framtaksfjarfestinga. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj60s, fjarfestingarlofordum eda er fost
upphad eftir atvikum. Umsyslupoknun sj6da innifelur medal annars laun starfsmanna og umsyslu.

Vaxtatekjur eru fardar fyrir vidkomandi timabil { samrami vid videigandi h6fudstol og vaxtaprosentu. Allur fjarmagnskostnadur
er feerdur { rekstrarreikning 4 pvi timabili sem hann fellur til.
Vaxtakostnadur

Allur vaxtakostnadur er fardur { rekstrarreikning a pvi timabili sem hann fellur til.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur. Utreikningur tekjuskatts byggir 4 afkomu fyrir skatta ad teknu tilliti til varanlegra mismuna 4
skattalegri afkomu og afkomu samkvamt arsreikningi. Tekjuskattshlutfall er 20%.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem axtlad er ad komi til greidslu 4 nesta ari vegna skattskylds hagnadar arsins auk
leidréttinga 4 tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.
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Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum og virdisryrnun ef hin er til stadar.
Allur vidhaldskostnadur er gjaldferdur { rekstrarreikning pegar til hans er stofnad. Afskriftir eru midadar vid 4dxtladan
nytingartima einstakra varanlegra rekstrarfjairmuna og reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af stofnverdi, ad fradregnu
axtludu hrakvirdi, midad vid eignarhaldstima a 4rinu. Hrakvirdi, nytingartimi og afskriftaradferdir eru endurskodadar vid lok
hvers reikningsars.

Verdbréf

Verdbréf { eigu félagsins eru fjareignir tilgreindar a4 gangvirdi gegnum rekstur vid upphaflega skraningu. Verobréf eru faerd a
markadsvirdi { lok ars og faerist matsbreyting { rekstrarreikning 4 pvi timabili sem han fellur til.

Vidskiptakrofur

Vioskiptakrofur eru fardar a nafnverdi ad teknu tilliti til nidurfaerslu. Nidurfarslan er ekki endanleg afskrift heldur er myndadur
motreikningur til a0 meta hugsanlegu tapi sem kann ad myndast { framt{dinni.

Handbeert fé

Handbazrt fé félagsins samanstendur af 6bundnum bankainnstedum og innstzdum bundnum til skemmri tima en priggja
manada.

Vidskiptaskuldir

Vidskiptaskuldir eru faerdar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar.

Skuldbindingar

Skuldbinding er ferd pegar félagid hefur skuldbindingu, lagalega eda xtlada, vegna atburda i fortid, liklegt er talid ad porf verdi a
utstreymi fjairmuna félagsins til pess ad hagt sé ad gera upp skuldbindinguna og hzgt er ad meta fjarhed skuldbindingarinnar a
areidanlegan hatt. Kostnadur vegna skuldbindinga er feerdur { rekstrarreikning.

3. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur greinast pannig: 2019 2018
Verdbreyting verobIEfaCiZNar ......c.cccuiuiuiuiiieeicicieicieeicee et 5.112.627 8.343.970
Vaxtatekjur af bundnum innlanum ... 1.213.013 1.005.560
Vaxtatekjur vegna viOsKiptamanna ..o 11.076 2.404
Vaxtatekjur af dbundnum innlanum ... 752.292 1.570.879
ADTAL LERJUL wvoviiiei st 300.465

7.089.008 11.223.278
Fjarmagnsgjold greinast pannig: 2019 2018
Verdbreyting verobréfacignar ..o (7.383.793)

(7.383.793)
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4, Laun og annar starfsmannakostnadur

2019 2018
TLAUIL s 80.184.000 82.681.000
AOKEYPE SHOTNALSCLA oveeveerurririerierceeeeeseseieeseiseee e e st sa s sse s e ssessesseasees 1.600.000
DT ST 16T 1o OO 12.840.360 13.373.240
Onnurt [aunatengd GIGIA .eueeereeereeeeereie et ssss sttt sssseae 13.010.809 12.928.170
Annar starfSMannakOSINAOUL .......c.ccccuiuiiieieeicicerereieeieee e esesse s 685.817 705.335
106.720.986 111.287.745
StéOugildi 20 MEAALLALL ... 4,00 4,58
Launakjor til stjornenda Summu Rekstrarfélags hf. sundurlidast pannig:
Framkvamdastjori: 2019 2018
Sigurgeir TIYZEVASON v 18.189.780 18.086.000
18.189.780 18.086.000
Stjorn Summu Rekstrarfélags:
2019 2018
borunn Helga POTOardOttir ... ssssssssssssssiees 2.400.000 2.000.000
Guomundur P. GuOmMUndsson ... s 750.000
Birgir Orn Arnarson 3.000.000 2.250.000
Tryggvi Bjorn Davidsson 2.400.000 1.600.000
SNEDJOIN SIGUIOSSOMN .evieiiiiiiiiiiiiiii it 75.000
7.800.000 6.675.000
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5.

Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir

Kostnadarverd
Stada { arsbyrjun

Eignfaert 4 arinu
StAOA 1 ALSIOK vttt ettt ettt et ae bt an s s aeane

Afskriftir

Stada { arsbyrjun
ATSKITETIE vttt bbbt
StAOA 1 ALSIOK vttt

Bokfert verd

Bokfart verd { ArshyIjunl. i
Bokfart verd { arslok
ALSKETTALRIUEEOIL. .ottt

Verdbreéf

Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skrad og greinast pannig:

Hlutdeildarskirteini utfefinf af sjodum reknum af Summu Rekstrarfélagi....................

Arsreikningur Summu Rekstrarfélags hf. 2019 - A-hluti

2019 2018
Ahold, tzki og Ahéld, teki og
innréttingar innréttingar
2.904.493 2.904.493
0 0
2.904.493 2.904.493
2.230.178 2.061.599
134.863 168.579
2.365.041 2.230.178
674.315 842.894
539.452 674.315
20% 20%
31.12.2019 31.12.2018
90.989.377 93.260.543
90.989.377 93.260.543
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7. Adrar peningalegar eignir

Adrar skammtimakrofur

Adrar skammtimMakrOfur c.o.oveviviieiiiieeceeee e

ViIOSKIPLAKIOFUL ..ottt

Handbeert fé

Obundnar bankainnstzdur { {slensku KfGAUM woevverveeeeerree e

8. Eigid fé

Hlutafé greinist pannig:

HeildarhIutafé { ArSIOK .oouvivivuieeeieeieeeeeececeeeeeeeeeeee ettt

31.12.2019 31.12.2018
............................................... 3.607.932 3.554.238
............................................... 10.470.825 69.270.272
14.078.757 72.824.510

31.12.2019 31.12.2018
............................................... 61.324.824 3.845.437
61.324.824 3.845.437

Hlutir Hlutfall Fjarhad

49.537.397 100% 49.537.397
49.537.397 100% 49.537.397

Utgefnir hlutir { 4rslok eru alls 49.537.397 og er nafnverd hvers hlutar ein fslensk kréna. Hver kréna nafnverds jafngildir einu

atkvaedi.

Gangyvirdis-

reikningur Ojafnad

Hlutafé fjareigna eigid fé Samtals

Eigid £é 1.1.2018 .o, 49.537.397 16.271.721 147.681.099 225.874.566
Ardur uthlutadur (70.000.000) (70.000.000)
Hagnadur arsins .......ceceveeeveeeireceneennnees 4.513.007 4.513.007
Breyting 4 gangvirdi fjareigna ................ 8.343.970 (8.343.970)
Tillag { 16gbundinn varasjéo .................
Eigio £¢ 1.1.2019 49.537.397 24.615.091 73.850.136 160.387.573
Ardur uthlutadur (10.000.000) (10.000.000)
Hagnadur arsins ......cccccevevvvcvinceiccnnnnnes 5.937.861 5.937.861
Breyting a gangvirdi fjareigna ................ (2.271.166) 2.271.166
Eigid £é 31.12.2019 ..o 49.537.397 22.344.525 72.059.163 156.325.434

Summa Rekstrarfélag hf. notar stadaladferd (e.standardized approach) til ad reikna eiginfjarporf sina vegna ttlanadhwettu. Eigid

fé 1 lok ars er 156,3 milljonir eda 94% af nidurstdou efnahagsreikningsins. Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er
samkvaemt dkvadum 84. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki er 37,9%, en ligmarks eiginfjarhlutfall er 8% skv. logum.

Arsreikningur Summu Rekstrarfélags hf. 2019 - A-hluti
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Samkvaemt 84. grein laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 skal eiginfjirgrunnur rekstrarfélaga verdbréfasj6da aldrei
nema laegri fjarhed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta ars. Midad vid pa eiginfjarkrofu er

eiginfjarhlutfallid 37,9%.
Hlutfallid sundurlidast pannig:

EIGINfJATGIUNNUL ..ooviiiiiiici s

Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:
Utldnaghztta
MALKAOSANELLA ©.vvvveiiiiiiiiii ettt s s seseseseaees

Rekstrarahatta

Eiginfjarkrafa samtals ...

Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad ...,

Eiginfjarhlutfall { samrami vid akvadi laga um eiginfjarhlutfall

Adrar peningalegar skuldir

Vidskiptaskuldir

Innlendar vidskiptaskuldif ..o

Adrar skammtimaskuldir

Ogreidd laun og launatengd @old .......vvvvvvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Arsreikningur Summu Rekstrarfélags hf. 2019 - A-hluti

31.12.2019 31.12.2018
156.325.434 160.387.573
1.464.375 6.765.528
0 0
0 0
1.464.375 6.765.528
33.039.641 34.160.337
37,9% 37,6%
31.12.2019 31.12.2018
769.012 1.032.223
769.012 1.032.223
31.12.2019 31.12.2018
8.353.499 8.050.493
8.353.499 8.050.493
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10. Tengdir adilar

Tengdir adilar eru peir adilar sem hafa umtalsverd ahrif a félagid, beint eda 6beint, p.m.t. médurfélag, eigendur og
fjolskyldur peirra, storir fjarfestar, Iykilstarfsmenn og fjélskyldur sem og adilar sem er stj6rnad af eda eru verulega

hadir félaginu, s.s. hlutdeildarfélég og samrekstrarfélog. Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd a sambzrilegum
grundvelli og vidskipti vid 6tengda adila.

Vioskipti vid tengd félog arid 2019: Kaup af Sala til Kréfur og Skuldir
tengdum adilum tengdra adila innlan

Tengdir adilar ..o, 0 118.022.698 2.884.207

Vioskipti vid tengd félég arid 2018: Kaup af Sala til Kréfur og Skuldir
tengdum adilum tengdra adila innlan

Tengdir adilar ..o, 0 72.748.366 149.320.843

11. Skuldbinding vegna husaleigu

Summa Rekstarfélag hf. er med husaleigusamning vegna starfsstodvar félagsins ad Tjarnargétu 4. Samningurinn er
bundinn visit6lu neysluverds, er 6timabundinn og framlengist { eitt ar i senn sé honum ekki sagt upp med med 6
manada fyrirvara. Hamarksskuldbinding Summu Rekstrarfélags hf. vegna samningsins er pvi um 5 mkr.

12. Sampykki arsreiknings

Arsreikningurinn var sampykktur 4 stjérnarfundi pann 31. mars 2020.
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Sampykkt af:| Stjorn Summu Rekstrarfélags hf.
Sampykkt:] 31. mars 2020
Utgafa:| 6. tgafa

Tilgangur

Med pessari yfirlysingu um  stjornarhaetti Summu Rekstrarfélags hf. er félagid ad fylgja leidbeiningum um
Lstjiornarhaetti fyrirtekja® sem gefnar voru dt i mai 2015 af Vidskiptaradi Islands i samstarfi vid Samtok
atvinnulifsins og NASDAQ Iceland. Leidbeiningarnar fjalla um innleidingu 4 akvednum vinnureglum umfram pad
sem kvedid er 4 um { 16gum. Peim er medal annar xtlad ad styrkja innvidi fyrirtekja og auka gagnsai. Stjornin
styOst vid leidbeiningarnar en fylgni vid par tekur ad einhverju leyti tillit til sterdar Summu Rekstrarfélags hf.

Stjérnarhdttayfirlysing Summu Rekstarfélags hf. er adgengileg 4 heimasidu félagsins, www.summa.is.

Log og reglur

Summa Rekstrarfélag hf. er sjalfstett starfandi fjarmalafyrirteki skv. 16gum um fjarmalafyrirteki nr. 161/2002 og
1ogum um verdbréfasjodi nr. 128/211. Félagid er hlutafélag og um starfsemi pess gilda 16g um hlutafélog nr.
2/1995. Félagid satir eftirliti skv. 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998. Um starfsemi
télagsins gilda jafnframt leidbeinandi tilmeali Fjarmalaeftitlitsins, sampykktir félagsins og innri reglur pess.

Fra skipan nuverandi stjérnar hefur félagid fylgt eftir l6gum, sampykktum, reglum, tilmalum dsamt peim
starfsreglum sem stjorn hefur sett og hefur i peim efnum m.a. verid studst vid framangreinda stjornarhatti. Innri
reglur félagsins hafa verid endurskodadar af stjorn til a0 endurspegla nuverandi starfsemi félagsins og breytt
starfsumhverfi.

Summa Rekstrarfélag hf. fer eftir framangreindum leidbeiningum um stjornarhetti ad fratdldum eftirfarandi
pattum:

1) Ekki hata verid sett skriflega sérsték vidmid um sidferdi og stefnu um samfélagslega abyrgd, en pé eru itarlegar
reglur { starfsreglum stjérnar og innri reglum um oOhadi stjérnarmanna og hagsmunaarekstra, medferd
trunadarupplysinga, trinad vid félagid og eftirfylgni vid 16g;

ii) Ekki hafa verid settar 4 f6t undirnefndir stjérnar, s.s. starfskjaranefnd, tilnefningarnefnd eda adrar nefndir og
upplysingagjof a heimasidu er einfaldari en hja sterri fyrirtakjum.

Starfsemi félagsins

Summa Rekstrarfélag hf. sérhafir sig 4 svidi eignastyringar fyrir fagfjarfesta og annast rekstur og styringu
verObréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagtjarfestasjoda med aherslu a sérhafdar fjarfestinga (e. alternative investments).
Hlutverk Summu Rekstrarfélags hf. er ad styra eignum 4 faglegan hatt par sem hagsmunir vidskiptavina eru avallt {
fyrirrami. Ytri endurskodun var framkvamd af Ernst & Young ehf.

Félagid var stofnad arid 2000 og nefndist 4dur Rekstrarfélag Byrs hf. Starfsmenn félagsins voru 4 { arslok 2019.

Hluthafar og 6haedi

I lok 4rs 2019 voru eigendur Summu Rekstrarfélags hf. Megind, sem er { eigu starfsmanna félagsins, med 99,9%
hlut og eigendur Megindar med 0,1% hlut samtals. Haraldur Oskar Haraldsson, Hrafnkell Karason, Omar O
Tryggvason og Sigurgeir Tryggvason starfsmenn félagsins eiga allir 25% virkan eignarhlut. Allir stjérnarmenn eru
6hadir hluthéfum og starfsménnum Summu Rekstrarfélags og peir eiga enga hluti i félaginu og vinna ekki 6nnur
storf fyrir félagid. Engir kaupréttir eda samberilegir samningar eru { gildi vegna hluta { Summu Rekstrarfélagi.
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Innra eftirlit og utvistun

Utvistunarsamningur eru gerdir i samreemi vid videigandi tilmeali og reglur Fjarmalaeftirlitsins. Innan félagsins er
starfar yfirmadur ahattustyringar sem sinnir ahaettustyringu, ymsu innra eftirliti, skyrslugjof of fleiru i samremi vid
dhaettustefnu félagsins og adrar videigandi reglur.

Vegna staerdar félagsins hafa verid gerdir samningar um atvistun 4 vissum pattum og eru peir gerdir { samremi vid
videigandi tilmali og reglur Fjarmalaeftirlitsins. Samningarnir eru jafnframt bornir undir Fjarmalaeftirlitid { peim
tilvikum sem slikt er skylt. Nanar tiltekio er regluvorslu utvistad til Logmanna Lekjargétu og innri endurskodun er
utvistad til KPMG samanber heimild { 16. grein laga um fjarmalafyrirtzeki nr. 161/2002. Vorslufyrirtekid T-plus
annast bokhald sj6dsdeilda, utreikning 4 innlausnarvirdi og vidheldur skram yfir eigendur hlutdeildarskirteina. T-
plas tekur jafnframt ad sér vorslu eigna sjéda { rekstri hja Summu Rekstrarfélagi hf. i samremi vid skyldur
vorslufyrirtekja samkvaemt c-1id 1. kafla laga nr. 128/2011.

bratt fyrir atvistun helst abyrgd 4 framkvaemd pessara patta 6skorud hja félaginu. Pad er mat stjérnar og stjérnenda
a0 petta fyrirkomulag sé félaginu hagfellt m.t.t. sterdar pess og reynslu og sérhafingar peirra sem utvistad er til.

Gildi félagsins, sidferdisvidmid og stefna um samfélagslega abyrgd

Aherslur Summu Rekstrarfélags hf. eru ad bjéda virdisaukandi, hugkvaema, agada og trausta pjénustu til handa
vidskiptavinum félagsins.

Pa leggur Summa mikla dherslu 4 ahattustyringu; fyrir félagio sjalft, fyrir eignaséfn sem pad styrir svo og fyrir
vidskiptavini sina.

Félagio leggur mikla aherslu 4 virkt innra eftitlit og abyrga ahattustyringu. Markmidid er ad starfsemi félagsins sé i
samremi vi0 per reglur sem um starfsemi pess gilda og ahwtta félagsins sé vidunandi. Skilvirk eftirlits- og
upplysingakerfi eru pvi mikilvaeg, sérstaklega fyrir sjo0i 1 rekstri félagsins.

Stjérn og framkvaemdastjorn Summu Rekstrarfélags hf.

Stj6rn Summu Rekstrarfélags hf. skipa prir adalmenn og tveir varamenn sem eru allir kosnir 4 adaltundi félagsins
til eins ars i senn.

Stjorn félagsins ber meginabyrgd a rekstri pess og fer med @dsta vald { malefnum pess 4 milli hluthafafunda.
Stj6rnin hefur 16gbundnu hlutverki ad gegna sem henni ber sjalfri a0 annast nema heimild sé veitt { [6gum til ad
framselja valdid med umbodi. Stjérn markar einnig félaginu stefnu og hefur eftirlit med framkvaemd hennar.
Hlutverk stjoérnar er skilgreint ftarlegar { starfsreglum stjérnar og sampykktum félagsins.

Stjérnarfundir eru ad jafnadi haldnir manadarlega. Auk stjornar situr framkvemdastjori félagsins fundina utan ad
jafnadi einn fund 4 ari sem haldinn er an hans. Nuverandi stjorn félagins var endurkjorin 10. april 2019. A arinu
2019 voru haldnir 9 stjérnarfundir. Allir fundir stjornarinnar voru dkvérdunarbaerir og maettu allir stjérnarmenn a
alla fundi.

Arlega metur stjorn storf sin og gerir tillgur ad urbétum. Framkvemdastjori er ekki vidstaddur matid og
stjornarformadur vikur af fundi pegar stjérnarmenn leggja mat a frammistéou hans. Matid i heild er svo tekid
saman, tillégum stjérnar um drbatur Gthlutad til abyrgdaradila og verklokatimi skilgreindur fyrir hvern patt um sig.
Stjornin hefur engar undirnefndir skipad, en pad kemur til vegna smadar félagsins.
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Framkvamdastjori annast daglegan rekstur félagsins og skal { peim efnum fara eftir peirri stefnu og fyrirmalum
sem stjorn hefur gefid. Hinn daglegi rekstur tekur ekki til radstafana sem eru évenjulegar eda mikilshattar. Slikar
radstafanir getur framkvemdastjori adeins gert samkvamt sérstakri heimild fra stjorn, nema ekki sé unnt ad bida
akvardana stjérnar, nema ekki sé¢ unnt ad bida an verulegs 6hagradis fyrir starfsmenn félagsins. 1 slikum tilvikum
skal stjorn tilkynnt tafarlaust um radstéfunina.

Framkvemdastjori skal sja um ad bokhald og fjarreidur séu i samraemi vid 16g og gbédar venjur og ad medferd
eigna félagsins sé med tryggilegum haetti. Framkvaemdastjori ber abyrgd 4 daglegum rekstri. Hann fer med
akvordunarvald { 6llum madlefnum pess sem ekki eru falin 6drum skv. 16gum nr. 161/2002 eda sampykktum
télagsins. Stjorn hefur sett framkvaemdastjora itarlegt erindisbréf par sem nanar er kvedid 4 um skyldur hans.

Adalmenn i stjorn og framkvaemdastjori

Birgir Orn Arnarson, formadur
Birgir Orn Arnarson er faeddur 1.mars 1971. Hann hefur setid i stjorn félagsins fra 2018. Hann starfadi {

ahattustyringu Kauppings fra 1999 til 2008. Birgir var framkvemdastjori dhattustyringar Nyja Kauppings fra
oktober 2008 til mars 2009. Hann var einn stofnenda radgjafafyrirtackins Summu ehf. og starfadi par til arsins 2011
auk pess sem hann var med lektorsstédu { fjarmalaverkfradi vio Haskélann { Reykjavik.

Birgir starfadi sem Head of Market Risk Analytics 4 fjarfestingasvidi Zurich Insurance Group i Zurich arin 2011-
2014. Birgir hefur starfad vid ahattustyringu hja PayPal fra 2014 og sem Chief Risk Officer { PayPal EU fra 2017.
Birgir var stjornarmadur i Rekstrarfélagi Byrs fra 2010 al 2011, Okkar liftryggingum fra 2008 til 2009, og
Rekstrarfélagi Kauppings/Stefni til 2009. Birgir er med doktorsprof { fradilegri aflfradi fri Cornell Universit.

Birgir er 6hadur stjérnarmadur og var kjorinn { stjorn Summu 4. april 2018. Birgir situr i stjornum nokkurra
détturtélaga PayPal { Evropu sem halda utan um sélu og markadsstarfsemi.

Tryggvi Bjorn Davidsson, varaformadur

Tryggvi Bjorn Davidsson, faddur 1973, er med BSc. gradu i hagfradi fra Haskola Islands 1998 og MSc. {
fjarmalatraedum fra Université des Sciences Sociales, Frakklandi (1999) og MBA gradu fra INSEAD (2003). Hann
hefur lokid profi i verdbréfavidskiptum i Bretlandi og 4 Islandi. Tryggvi starfadi samfleyte i 17 ar {
fjarmalageiranum, par af { 7 4r hja Barclays Capital { London og sidast sem framkvamdastjori hja Islandsbanka til
arsins 2017. Tryggvi er annar stofnanda Indo, sem vinnur ad nysképun i fjarmalageiranum. Tryggvi er 6hadur
stjérnarmadur og var kjorinn { stjérn Summu pann 4. april 2018. Tryggvi situr einnig { stjérnum félaganna Indo
services ehf. og V6llum Capital ehf.

bérunn Helga bPérdardottir

Poérunn Helga Pordardottir fadd 1984 atskrifadist med meistaragradu fra lagadeild Haskolans i Reykjavik i jantar
2010 og hlaut réttindi til malflutnings fyrir héradsdomi 2012. Pérunn utskrifadist auk pess med LL.M-gradu fra
lagadeild Columbia University vorid 2013. Pérunn er 6hadur stjérnarmadur og var kjorin { stjérn Summu 7. mars
2016.

bPérunn er varamadur { stjornum félaganna Cresco ehf. og Seabreeze Holdings ehf. og situr i stjorn namssjéds
Loégmannatélags Islands.
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Stjornarhattayfirlysing - 6endurskodud

Sigurgeir Tryggvason, framkvaemdastjori

Sigurgeir Tryggvason er faddur 1966 og hefur 18 ara starfsreynslu dr fjarmalageiranum. Sigurgeir var
forstddumadur fasteigna- og verkefnafjarmégnunar hja Kauppingi til 5 ara og sa sidar um verkefni 4 svidi
tyrirteekjaradgjafar. Sigurgeir var yfirmadur verkefnafjarmégnunar hja Nordurali 2009 til 2012 og sérfredingur i
lanagreiningu hja aheettustyringu Arion banka fra 2012 par til hann rédst til Summu Rekstrarfélags 2013. Sigurgeir
er med prjar meistaragradur; { stjérnun fjélpjédlegra fyrirtakja fra Thunderbird, School of Global Management,
MBA fra W.P. Carey, Arizona State University og { raforkuverkfraedi frd haskélanum i Karlsruhe (TU). Pa er hann
rafmagnsverkfredingur fri Haskola Islands. Sigurgeir er virkur eigandi ad 25% hlut { Summu Rekstrarfélagi likt og
fyrr greinir.

Doémsmal

Félagid hefur ekki gerst brotlegt um refsiverdan verknad skv. almennum hegningarlégum, samkeppnislogum,
16gum um fjarmalafyrirtaeki, [6gum um verdbréfasjodi eda 16ggjof um hlutaféldg, bokhald, arsreikninga, gjaldprot
eda opinber gjold eda peim sérlégum sem gilda um adila sem lata opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi, né
heldur a félagio { domsmali eda 60rum agreiningi vid vidskiptamenn eda adra.

Fyrirkomulag samskipta hluthafa og stjornar

Fundargerdir stjornar Summu Rekstrarfélags hf. eru adgengilegar hluth6fum { husakynnum félagsins ad
Tjarnarg6tu 4, 101 Reykjavik. Starfsreglur stjérnar ma einnig nalgast { hisakynnum félagsins.

Adsta vald { mélefnum félagsins er { hondum hluthafa pess sem hittast 4 hluthafafundum ad minnsta kosti einu
sinni 4 ari.

A adalfundum er farid ytir starfsemi félagins og par er hluthéfum heimilt ad tja sig um malefni félagsins og leggja
fram spurningar til stj6rnar og framkvamdastjora.

31. mars 2020

Stjorn Summu Rekstrarfélags hf.
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